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Zhorsil se rating Francie, Estonska, Lotysska i Litvy. Eurozona se
propada

EU: ANALYZA: Eurozéna uz Cesku neni elitnim klubem. V patek se zhorsil rating
Francie, Estonska, LotysSska i Litvy, kterézto zemé vSechny plati eurem, zatimco
cesky rating se stale zlepsuje.

Midloco ukazuje soucasnou tak Castou plytkost Ceské verejné diskuse zretelnéji nez debata o prijeti
eura. A viibec neplati, ze vSe v této diskusi jiz bylo reCeno! Naopak, eurozdéna se od roku 2004, kdy
se Cesko vstupem do EU zavazalo euro prijmout, celkem zdsadné proménila - a proméhuje. A méla
by se tedy vyvijet i diskuse o euru.

Postupnou proménu eura - a eurozony - reflektuji tfeba hodnoceni statu pomoci
ratingovych agentur, zpravidla se zhorsujici. Jak to demonstruje treba pateéni zhorseni ratingu
Francie agenturou Standard & Poor’s.

Nejde o vyjimku. Jiz jen Sest z dvaceti zemi eurozéony ma podle agentury Standard & Poor’s
lepsi rating nez Cesko. Jedna se o Némecko, Rakousko, Nizozemsko, Lucembursko, Finsko
a Belgii. Nikdy v historii nemélo tolik zemi eurozény stejny nebo horsi rating nez Cesko, coz samo
o sobé stavi otaznik za vyhodnost vstupu Ceska do eurozony.

V patek Standard & Poor’s zhorsila rating nejen Francii, ale také dalSim ekonomikam
eurozony, konkrétné Estonsku, Lotyssku a Litvé, a to kviuli dopadum valky na Ukrajiné.
Dluhové zatéz eurozony neustale nartstd - a jeji souhrnny rating se ruku v ruce s tim zhorsuje -,
priéemz piimé néklady s tim spojené by v piipadé piijeti eura neslo i Cesko.

KdyZ Cesko 1. kvétna 2004 vstupovalo do EU, mélo dle Standard & Poor’s celkem 100 % ¢lenskych
zemi eurozény, véetnd Recka, lep$i rating neZ CR. Nyni uZ je to jen 30 % zemi eurozény. To je
docela seSup za necelych 20 let. Cesky rating se totiz neustale zlepsuje. Naposledy se zhorsil
koncem 90. let, kdyz jeSté eurozona ani neexistovala.

Zhusta se zhorsujici ratingy clenskych zemi eura, zdaleka nejen Francie, Estonska, Lotysska ¢i

Litvy, jasné rikaji, Ze eurozona dnes jiz neni elitnim klubem, jakym byvala tieba pravé roku
2004, kdy Cesko do EU vstupovalo.
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Jenze tuzemsti politici, ale i mnozi verejni komentéatori, pokud jsou viibec schopni k euru zaujmout
alespon trochu zevrubnéjsi a promyslenéjsi stanovisko, jako by se zasekli v dobé pred dvaceti lety.
Takové zatuhnuti v minulosti je stéZejnim duvodem oné plytkosti celé diskuse o euru. Euro je vidéno
jako v$elék na rozliéné neduhy - je to prece ména elitniho klubu a Cesko je postkomunisticka,
zaostald zemé!

Bez hlub${ analyzy tak dnes stoupenci eura tvrdi tfeba to, Ze by s nim Cesko v uplynulych letech
neprochézelo tak mimoradné vysokou inflaci. Ale o co zastanci eura tento sviij nazor - predkladany
navic casto jako danost, o niz se snad ani nepochybuje a nediskutuje - opiraji? Vzdyt jakmile by méli
tuto tdajnou danost podeprit alespon trochu validnim argumentem, ocitnou se v izkych. Proto pravé
celéd diskuse o euru ,radéji“ konc¢i jen u povrchnich vykriki, které jsou nehodné snad i branze
politiky, tedy branze nutné zjednodusenych hesel a zkratek.

Pravda je tedy jinde, neZ mini stoupenci eura. Pokud by totiz Cesko platilo eurem, pak by
dokonce meélo nedavnou mimoradnou inflaci velmi pravdépodobné vyraznéjsi, nez tomu
bylo a je s korunou.

Zaprvé proto, ze koruna od zacatku ruské invaze na Ukrajinu do konce lonska oslabila - napr. vuci
dolaru - méné nez euro. Oslabovani mény je pritom proinflacni.

Zadruhé proto, ze diky setrvani pti koruné Cesko mohlo zvysit zékladni irokovou sazbu vyrazné vyse
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eurem, a ne korunou, jeho obecna inflace by se podobala treba té estonské. Tudiz by se
nezastavila na urovni osmnacti procent, ale kulminovala by treba kolem urovné 25 procent.
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